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Aviso Importante

EL PRESENTEDOCUMENTOES DE CARÁCTERACADÉMICOES REALIZADOÚNICA Y

EXCLUSIVAMENTEPARA EL PRIMERSEMINARIOINTERNACIONALSOBRECONCESIONES

PÚBLICASY POR LO TANTO SU USO Y DISTRIBUCIÓNNO ESTÁN PERMITIDOSSIN

PREVIAAUTORIZACIÓNDE BANCA DE INVERSIÓNBANCOLOMBIAS.A. CORPORACIÓN

FINANCIERA

ES RELEVANTE RESALTAR QUE LOS COMENTARIOS AQUÍ EXPRESADOSNO

CONSTITUYENUN DETERMINADOJUICIO DE VALOR POR PARTE DE BANCA DE

INVERSIÓN BANCOLOMBIA S.A. CORPORACIÓN FINANCIERA Y SE DEBERÁN

INTERPRETARCOMOCONSIDERACIONESGENERALESDELOSTEMASANALIZADOS
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Agenda

I. Proyectos de Concesión ðBANCA DE INVERSIÓN BANCOLOMBIA

II. Mercado de Financiación de Infraestructura

III. Caso Práctico: HATOVIAL

IV. Tendencias en la estructuración de Proyectos

V. Consideraciones Generales
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En Ejecución
Financiación 
Estructurada 

En Ejecución
Asesoría y 

Financiación 
Estructurada 

En Ejecución
Asesoría 

En Ejecución
Financiación 
Estructurada 

En Ejecución
Financiación 
Estructurada
Largo Plazo 

*Conjuntamente con 
BNP Paribas

En Ejecución
Financiación 
Estructurada 

En Ejecución
Financiación 
Estructurada 

PARQUE VÍAL

DEL RÍO

Proyectos en estructuración liderados por BIB

CONCESIÓN 

DUITAMA

SAN GÍL
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Asesoría Financiera 
en la Estructuración 

de Crédito
USD 125 MM

2008

Project Finance 
Estructurador

Crédito Sindicado
Col $67.700 MM

2008

Venta de una 
Participación 
Minoritaria

2008

Estructurador
Crédito Estructurado
Col $ 102.500 MM

2007

Co-Estructurador
Club Deal

USD$ 395 MM

2007

Estructuración y 
asesoría en la 

consecución de 
recursos de deuda
Col $75.000 MM

2007

Asesoría en la compra 
de un paquete 
accionario en 

Devimed

2007

Estructurador y Agente 
Líder Colocador  

Bonos
Col $187,000 MM

2006 

Asesoría en la 
consecución de 

recursos de deuda
Col $70.000 MM

2005

Estructurador y Agente 
Líder

Colocador Bonos
Col  $125,000 MM

2005

Estructurador 
Crédito Sindicado
Col $ 110,000 MM

2005

Estructurador
Crédito Sindicado
Col $ 133,500 MM

2004

Estructurador
Crédito Sindicado
Col$ 99.000 MM

2004

Estructurador
Crédito Sindicado
Col $ 52,203 MM

2004

Estructurador
Crédito Sindicado
Col $ 220.000 MM 

2003-2004

Estructurador
Crédito Sindicado
Col $ 165,000 MM

2003

Estructurador
Crédito Sindicado
Col $ 100,000 MM

2003

Estructuración 
Crédito Sindicado
Col $100,000 MM 

2003

CONCESIÓN

CORDOBA

SUCRE

U.T. AV. 

SUBA     

2003

Proyectos cerrados liderados por BIB
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Agenda

I. Proyectos de Concesión ðBANCA DE INVERSIÓN BANCOLOMBIA

II. Mercado de Financiación de Infraestructura

III. Caso Práctico: HATOVIAL

IV. Tendencias en la estructuración de Proyectos

V. Consideraciones Generales
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Macroeconomía aplicada a la Infraestructura

Más de 15 billones

Más de 10 billones

Más de 40 billones

Menos de 5 billones

Distribución PIB Departamental

BOGOTÁ
CALI

MEDELLÍN

CARTAGENA

B/QUILLA

SAN 

ANDRÉS

B/MANGA

Más de 100 billones

Más de 5 billones

Red Concesionada Nacional

BOGOTÁ
CALI

MEDELLÍN

CARTAGENA

B/QUILLA

SAN 

ANDRÉS

B/MANGA

Rutas de Concesión

Rutas de Concesión

Fuente: INCO - DANE



8

Cambios en el Parque Automotor vs. Cambios en el PIB
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PIB, POBLACIÓN Y PARQUE AUTOMOTOR EVOLUCIÓN DEL TPD - COLOMBIA
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Macroeconomía aplicada a la Infraestructura II

¿HACÍA DONDE VA EL PARQUE AUTOMOTOR?

Fuente: DANE, Mintransporte, UNIANDES

Evolución Tráfico Carreteras Concesionadas
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MOTORIZACIÓN

ÁEl nivel de ingreso de la población, es uno de 

los principales determinantes de la tasa de 

motorización de un país

ÁLa motorización aumenta cuando la base de 

la población supera el umbral del ingreso 

necesario para costear un vehículo
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Macroeconomía aplicada a la Infraestructura III

Fuente: Grupo Bancolombia

Evolución Histórica IPC vs. DTF
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Mercado de Financiación de Infraestructura

MERCADO BANCARIO

LOCAL

OTROSMERCADO DE CAPITALES

INTERNACIONAL LOCAL INTERNACIONAL MULTILATERALES PRIVATE EQUITY

Créditos Sindicados

Club Deals

Leasings Sindicados

Bonos Ordinarios indexados a inflaci ón

Titularizaciones de flujos futuros

Emisión de BOCEAS

Emisión de Acciones

Créditos IFC, WB, BCIE, CAF

Fondos de Capital Privado

+
Å Aportes de Equity

Vinculación de Inversionistas Financieros
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Mercado Bancario

Á El mercado local podría ofrecer hasta COP 

2.4 billones sin garantía

Á Es complejo ver Financiaciones 

Estructuradas con vencimientos superiores 

a los 12 años

Á La cultura de financiación de proyectos se 

ha venido desarrollando lentamente

Financiación sin recurso Tamaño del Mercado 

Capacidad regulatoria por Banco Capacidad regulatoria por Leasing Co.

Fuente: Superfinanciera

COP 2,4 Billones

COP 5,9 Billones

COP 7,1 Billones

COP 9,4 Billones
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TAMAÑO DEL MERCADO BANCARIO LOCAL  

Marzo de 2009
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Mercado de Capitales ðDeuda Corporativa

Fuente: Superfinanciera

VALOR DE LOS FONDOS DE CESANTÍAS

Total Sistema COP 5.7 Billones - Marzo 2009
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Cifras en COP MM

Fondo de CesantíasFondo de Pensiones VoluntariasFondo de Pensiones Obligatorias

Fondos de ValoresAseguradoras NO VIDAAseguradoras VIDA

VALOR DE LOS FONDOS DE PENSIONES VOLUNTARIAS

Total Sistema COP 8.0 Billones 

Marzo 2009
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VALOR DE LAS RESERVAS TÉCNICAS 

Total Sistema Asegurador COP 11.9 Billones

Marzo 2009
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Total Sistema Asegurador COP 4.0 Billones

Marzo 2009
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Mercado de Capitales ðDeuda Corporativa

Portafolio Emisor % Valor

F. de Pensiones Obligatorias 62.9 18.9 30% 10% 7.5% 4.70 1.89 14.16

F. de Pensiones Voluntarias 8.0 N.A N.A N.A 3.7% 0.30 7.96 7.96

Cesantías 5.7 1.7 30% 10% 6.5% 0.37 0.17 1.34

Cias. De Seguros de Vida 11.9 3.6 30% 10% 7.5% 0.89 0.36 2.68

Cias. De Seguros NO - Vida 4 1.2 30% 10% 2.8% 0.11 0.12 1.09

Firmas Comisionistas de Bolsa 2.4 N.A N.A N.A N.D. N.D. N.D. N.D.

Total 94.8 25.3 10.5 27.2

Posición actual Disponible mínimo 

Deuda

Disponible máximo 

Deuda
Inversionista Portafolio

Capacidad 

Teórica

Capacidad por regulación

Disponibilidad regulatoria para Deuda Corporativa ïSECTOR REAL

Disponibilidad regulatoria para EQUITY

Fuente: Superfinanciera, Cifras en COP Billones


